M&A: Ein Drittel weniger Deals im Jahr 2019

Nach dem Boom folgt die Erniichterung: Gegeniiber dem Vorjahr brach 2019 die Zahl der
Firmeniibernahmen mit Schweizer Beteiligung um 35 Prozent ein.

Im Jahr 2019 haben hiesige Firmen an insgesamt 489 M&A- (Mergers & Acquisitions, M&A)
Transaktionen partizipiert. Dabei belief sich das Volumen der Deals auf 70,304 Milliarden
Franken. Gegenliber dem Vorjahr entspricht dies einem Einbruch um 35,2 Prozent bei den
Abschlissen und 34 Prozent im Volumen. Dies hat eine Auswertung der auf
Unternehmenstransaktionen spezialisierten The Corporate Finance Group fur die
«Handelszeitung» ergeben. In der Aufstellung fehlt die Abspaltung des Augenheil-Konzerns
Alcon von Novartis fiir 26,9 Milliarden Franken, da es sich hierbei nicht um eine eigentliche
M&A-Transaktion handelt.

Top-Deal von Nestlé

Die teuerste Transaktion 2019 gelang Nestlé mit dem Verkauf ihres Skin-Health-Geschaft an
ein Konsortium unter der Fiihrung der schwedischen EQT Partners fiir 10,2 Milliarden Franken
(siehe Tabelle). Trotz der zweistelligen Milliardensumme konnte der Spitzenwert aus dem
Vorjahr (13 Milliarden Dollar von GlaxoSmithKline an Novartis fur die Beteiligung am
gemeinsamen Consumer-Healthcare-Joint-Venture) nicht erreicht werden.

Die Mehrheit der weltweit grossten M&A-Deals gingen 2019 in den Vereinigten Staaten Uber
die Biihne, angefiihrt von der Fusion von United Technologies mit Raytheon fur 135 Milliarden
Dollar und der Ubernahme von Celgene durch Bristol-Myers Squibb fiir 74 Milliarden Dollar.

Die Top-15
Die grossten M&A-Deals mit Schweizer Beteiligung

Ubernommenes Land

= Transaktionspreis
Unternehmen Kaufer Land

(in Mio. CHF)

Konsortium gefUhrt von

Skin Health Geschaft EQT Partners und Abu

[ B | ]

von Nestlé L+ Dhabi Investment = 10°200.0
Authority

The Medicines = : ,
e L= Novartis 7'305.0
Panalpina . ;
Welttransport DSV o 4726
Spark Therapeutics HE Roche 4'250.0
g\iﬁ?gree Group von Phoenix Group = 4'200.0
StubHub el Viagogo 4'039.0
US-Speiseeisgeschaft . = )
von Nestlé Froneri 2= 3'890.0
Medikament "Xiidra"
von Takeda ° Novartis 3'459.0
Pharmaceutical
gategroup RRJ Capital 2'788.0
Parex Group 11 Sika 2’500.0
Luxoft Holding [+ | DXC Technology Lo 1'860.0

Quelle: The Corporate Finance Group



«Der deutliche Rickgang ist unter anderem auf eine splirbare Zurickhaltung der
Marktteilnehmer aufgrund der politischen Weltlage zuriickzufihren», erklart Marc Mockli,
M&A-Experte und Partner bei The Corporate Finance Group. Der Einbruch sei angesichts der
tiefen Finanzierungskosten und der hohen Liquiditdat am Markt markant. «Man muss dabei
allerdings auch beriicksichtigen, dass 2018 ein absolutes Rekordjahr war», so Mdckli. Die
Entwicklung in den vergangenen zwolf Monaten sei im langjahrigen Durchschnitt namlich
nicht schlecht gewesen und entspreche vielmehr einer Normalisierung.

Angesichts des Hohenflugs an der Schweizer Borse mit einem Plus des Swiss Performance
Index SPI von iiber 30 Prozent kommt die Abschwichung bei den Fusionen und Ubernahmen
allerdings Uberraschend - zumal die beiden Segmente bisher parallel verliefen.
«Moglicherweise nimmt der M&A-Markt hier eine Entwicklung vorweg», schatzt Mockli. Auch
sei es fur Investoren einfacher, Aktien zu kaufen als Unternehmen, die gefiihrt und entwickelt
werden miissen, was entsprechende Kapazitaten binde.
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Fir das laufende Jahr 2020 erwartet der M&A-Experte vergleichbare Werte wie im Vorjahr.
Schliesslich fehle es hierzulande nicht an spannenden Unternehmen, die ihre Nachfolge regeln
missten. «Schweizer Unternehmen werden auch 2020 ein Target fiir Ubernahmen sein oder
selber akquirieren», sagt Mockli.
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