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ROBERTO STEFANO Auch venn 2019 die Obernahime- und Fusions-  gekommen. Zudem hitten die grossen Abschliisse  von der Fusion der Luffahrtsparten von United erklirt der M&A-Experte. Wenn also nur das Filet  jedoch dic sogenannten Megadeals mit Volumina ~ Zielscheibe von auslindischen Firmen wurden. Im  M&A-Experte Mckli nicht. «Es gibt nach wie vor

och sind 2020 erst wenige
Wochen vergangen, und schon
vermeldet der Versicherungs-
konzern Helvetia die Ubernah-

aktivititen (Mergers & Acquisitions, M&A) mit
Schweizer markant zur
sind, scheint der Hunger nach Leckerbissen in

gefehlt. «2019 war kein Boom-Jahry, fasst Mackli

Form von attraktiven aus dem Aus-
land noch lange nicht gestillt. Fiir den Einbruch der

Dies gilt auch auf globaler Ebene. Gemiiss den

und Raytheon fiir
86,2 Milliarden Dollar und vom Kauf des Krebsspe-
zialisten Celgene durch den US-Pharmagiganten
Bristol-Myers Squibb fiir 84 Milliarden Dollar. Am
meisten Unternehmen wurden in den Sektoren

cinen Hochgenuss versprach, die Beilagen aber
nicht zu iiberzeugen wussten, kam esin vielen Fil-
len nicht zu einem Abschluss. Hier machte sich die
erhéhte Risikoaversion bemerkbar, die aufgrund
der zunehmenden Unsicherheiten infolge des

von iiber 10 Milliarden Franken. Die Ausnahme:
der Verkauf des Skin-Health-Geschiifts von Nestlé
an ein Konsortium unter der Fithrung von EQT
Partners aus Schweden fiir 10,2 Milliarden Fran-
ken. «Vielfach handelte es sich bei den Deals im

Vorjahr lag der Wert noch bei 42 respektive 31 Pro-
zent. Besonders in Westeuropa verschaffen sich die
hiesigen Firmen gemiiss ciner Studie des Bera-
tungsunternchmens KPMG auf diesem Weg
vermehrt einen Marktzugang. Gemessen an der

viele sp Schweizer ( fiir die
ein Angebot zu lancieren sich lohnt», ist er iiber-
zeugt. Zu denken sei hier vor allem an KMU, bei
denen in den kommenden Jahren immer wieder
Nach(ulgc]iisungrn anstehen. Fiir 2020 scheinen

me von 70 Prozent der Aktien  M&A‘Transaktionen im vergangenen Jahr gibt es  Zahlen des Research-l Dealogic er- e und G cinverleibt. Handelskonflikts zwischen den USA und China Jahr 2019 um Fokussi - und B Zahl der T kam es 2019 ichten jedenfalls gut - es sei denn, der
des i i mehrere Erklé folgten im Jahr T in der ichts der positiven Wirt i oder de Brexit in Europa aren. erkliirt Mésckli in den Sektoren IT, Medien und Telekom mit 128 M&A Markt habe eine Entwicklung vorweggenom-
Caser. Mit diesem Deal stike  Eine davon st das global angespanntere Wirt- Hohe von insgesamt 3,8 Billionen Dollar. Gegen-  lung und des anhaltenden Aufwirtstrends an den Entgegen der verbreiteten und auch gefiirchte-  vor Chemie, Bau und Rohstoffe mit 115 sowie  men, die an der Brse noch folgen knnte. «Bisher
die Gruppe ihre Stellung auf d schaftsklima. <2019 haben wir eine deutlichereZu-  iber 2018 entspricht dies einem Riickgang um  Borsen tiberrascht der Riickgang im M&A-Markt, Megadeals fehiten ten Annahme, dass hiesige U reihen-  Fi mit 102 zu den meisten  zeigten die beiden Bereiche eine parallele Entwick-
insel und erhohe ihre en seitens der U festgestellt 1 Prozent. Besonders gefrissig waren 2019 dic Un-  wobei 2018 ein Rekordjahr war», sagt Mockli. Nach Dic Kauf- und Fusionsakiivititen der Schweizer — weise in die Hande von ischen Investoren war dagegen im  lung: Wenn es an der Borse aufwirts ging, boomte
substanziell, heisst es bei der Helvetia. Substanziell - nicht nur in der Schweiz, sondern in ganz Euro- in den USA, wo das M&A-~Volumen um  wie vor sei sehr viel Liquidititim Markt vorhanden. Big Shots allerdings haben die Rah-  fallen, izer Kiiuf Healthcare-Bereich mit 30,357 Milliarden Franken  auch der M&A-Markiy, sagt Mockli. Sollten die

istauch der Kaufpreis, den das Unternehmen fiir den

pa», analysiert Marc Mackli, M&A-Experte und

13 Prozent auf 1,8 Billionen Dollar gestiegen ist,
wiihrend in Europa ein Riickgang um 30 Prozent

Partner bei der auf Unternehmenstransaktionen
ezialisierten The Corporate Finance Group.
IImzu]andc m es zu gut cmcm Drittel weniger
Deals mit

auf 760,2 Milliarden Dollar festgestellt wurde. An
acht der zehn grdssten Transaktionen 2019 aren
beteiligt, angefiihrt

Im Vorjahr wire der Deal damit die siebigrosste
Akquisition einer auslindischen Firma durch cin
hiesiges Unternehmen gewesen (siche Tabellen).

» UBERNAHMEN MIT SCHWEIZER BETEILIGUNG 2019

Aufgrund der sehr tiefen Finanzierungskosten sei-
en auch die durchschnittlichen Ubernahmepreise
weiter angestiegen. «Die Zuriickhaltung hat sich
vor allem dort manifestiert, wo iiber Unternehmen
verhandelt wurde, die gewisse Defizite aufwiesens,

menbedingungen nur wenig beeintrichtigt. Ein
Blick in die Statistik der vergangenen Jahre zeigt,
dass der Obernahmehunger von Firmen wic No-

artis oder ist.
Im Gegensatz zu den Vorjahren fehiten diesmal

genen Jahr wieder in der Uberzahl - Im Verglelch
1 2018 sogar noch deutlicher. So traten in den

ammeisten los.
Die Befiirchtung, dass die Schweizer Unterneh-

Finanzmirkte aber korrigieren, hiitte dies auch
negative Auswirkungen auf das M&A-Geschift.

489 Deals, an denen i
beteiligt waren, in 47 Prozent dic hiesigen Unter-
nehmen als Kiufer auf, wihrend nur 33 Prozent zur

men in den

cingebiisst haben und deshalb nicht mehr ins
Visier von hungrigen Konzernen geraten, teilt

Die volistandigen M&A-Listen finden Sie unter
wwwhar

zeitung ch/mergers

Ubernahmen von Schweizer Firmen durch ausléndische Unternehmen

Ubernahmen von ausléndischen Firmen durch Schweizer Unternehmen

Ubernahmen von Schweizer Firmen durch Schweizer Unternehmen

Ubernommenes Unternehmen Kaufer Land  Branche Transaktions- Kaufer Ubernommenes Unternehmen Land  Branche Transaktions- Kaufer Obernommenes Unternehmen Branche Transaktions-
preis (in Mio. Fr.) preis (in Mio. Fr.) preis (in Mio. Fr.)
Skin Health Geschaft von Nestlé SA Konsortium gefiihrt von SE  Healthcare 10200 Novartis AG The Medicines Company us Healthcare 7305 Alpig Holding SA EOS Holding SA und Primeo Energie AG Energie und Versorgung 1692
EQT Partners AB und Roche Holding AG Spark Therapeutics Inc. us Healthcare 4250 Cashgate AG Cembra Money Bank AG Finanzdienstleistungen 2717
: : Abu Dhabi Investment Authority : Viagogo AG StubHub Inc. us Ubrige Dienstleistungen 4039 Généra!g Beaulieu Infracore SA Healthcare 197
Panalpina Welttransport Holding AG DSV A/S Transport und Logistik 4726 Novartis AG Medikament Xiidra von Takeda P Healthcare 2450 Immobiliere SA
Reassure Group PLC von Swiss Re AG Phoenix Group Holdings PLC UK  Finanzdienstleistungen 4200 Pharmaceutical Company Limited 3 Plus Group AG CH Media Holding AG 1T, Medien und Telekom 160
U von Nestié SA Froneri Ltd. UK und D 3890 Sika AG Parex Group SA FR Chernie, Bau und Rohstoffe 2500 Schulthess Maschinen AG HC Holding Eta AG Industrie
Gategroup Holding AG RRJ Capital HK und D 2788 Chubb Limited Huatai Insurance Group Co. Ltd. N 1047 SUELETHE R OBATEMANCE ShOLS
Luxoft Holding Inc DXC Technology Company US 1T, Medien und Telekom 1860 ineos AG Nordamerikanische Cristal-Titandioxid- Us Cherie, Bau und Rohstoffe 701 » Im vergangenen Jahr fanden insgesamt 489 Ubernahmen von Schweizer Firmen durch hiesige
Aktivitaten von Lafarge Holcim Ltd San Miguel Corporation PH_ Chemie, Bau und Rohstoffe 1800 von Tronox Holdings plc Unternehmen statt. In der Tabelle sind nur jene Deals aufgefihrt, fr die ein Transaktionspreis
Masterbatches-Geschaft von Clariant AG Polyone Corp. US  Chemie, Bau und Rohstoffe 1471 Jacobs Holding AG North American Dental Group LLC Us Healthcare 647 bekannt gegeben wurde.
2800 von Salt Mobile SA Cellnex Telecom SA ES IT, Medien und Telekom 797 Temenos AG Kony Inc. Us 549
Agta Record AG Assa Abloy AB SE__Chemie, Bau und Rohstoffe Baloise-Holding AG Fidea NV BE 544
TUELLE THE CORPORATEFNAVCE GROUP GUELLE THE CORPORATE FINANCEGROLP



